EU-Wachstumsprospekt

fur das offentliche Angebot von
7,0 % p.a. Schuldverschreibungen ,,Ranft Solar Anleihe 2024*
im Gesamtnennbetrag von 15.000.000 Euro

der

Ranft Green Energy GmbH, Bad Mergentheim

Warnhinweis: Der EU-Wachstumsprospekt ist ab dem 15. Februar 2025 nicht
mehr gultig. Die Pflicht zur Erstellung eines Prospektnachtrags im Falle
wichtiger neuer Umstande, wesentlicher Unrichtigkeiten oder wesentlicher
Ungenauigkeiten besteht nicht mehr, wenn der EU-Wachstumsprospekt
ungultig geworden ist.

Bad Mergentheim, 08. Februar 2024



- Diese Seite wurde absichtlich freigelassen -
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1 Zusammenfassung

Abschnitt 1 - Einfiihrung

1.1

Bezeichnung und internationale Wertpapier-ldentifikationsnummer (ISIN) der Wertpapiere:

7,0 % p.a. Schuldverschreibungen ,Ranft Solar Anleihe 2024, ISIN: DEOO0A3511P8, WKN:
A3511P.

1.2

Identitat und Kontaktdaten der Emittentin, einschlieBlich der Rechtstragerkennung (LEI):
Ranft Green Energy GmbH mit Sitz in Bad Mergentheim (Geschéaftsanschrift: Johann-Hammer-
Str. 22 - 97980 Bad Mergentheim), Telefonnummer: 07931 / 9929-0, Website: www.ranft-een.de
(Die Informationen auf dieser Website sind nicht Teil des Prospekts und nicht von der
Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht gepriift oder gebilligt worden.)

LEI: 391200Y8QUAHZCI7UO63

1.3

Identitidt und Kontaktdaten der zustandigen Behérde, die den Prospekt gebilligt hat:
Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin)

Marie-Curie-Str. 24-28, 60439 Frankfurt

Telefon: 0228 / 4108 — 0 / Fax: 0228 / 4108 — 123 / E-Mail: poststelle@bafin.de
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Datum der Billigung des EU-Wachstumsprospekts:
15. Februar 2024

1.5

Warnungen
Die Emittentin erklart hiermit,

a) dass die Zusammenfassung als eine Einleitung zum EU-Wachstumsprospekt verstanden
werden sollte und dass sich der Anleger bei jeder Entscheidung, in die Wertpapiere zu
investieren, auf den EU-Wachstumsprospekt als Ganzes stltzen sollte;

b) dass der Anleger das gesamte angelegte Kapital oder einen Teil davon verlieren konnte;

c) dass ein Anleger, der wegen der in einem EU-Wachstumsprospekt enthaltenen Angaben
Klage einreichen will, nach den nationalen Rechtsvorschriften seines Mitgliedstaats
moglicherweise fir die Ubersetzung des Prospekts aufkommen muss, bevor das
Verfahren eingeleitet werden kann;

d) dass zivilrechtlich nur diejenigen Personen haften, die die Zusammenfassung samt
etwaiger Ubersetzungen vorgelegt und tibermittelt haben, und dies auch nur fiir den Fall,
dass die Zusammenfassung, wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des EU-
Wachstumsprospekts gelesen wird, irrefihrend, unrichtig oder widersprichlich ist oder
dass sie, wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des EU-Wachstumsprospekts
gelesen wird, nicht die Basisinformationen vermittelt, die in Bezug auf Anlagen in die
betreffenden Wertpapiere fur den Anleger eine Entscheidungshilfe darstellen wirden.

Abschnitt 2 - BASISINFORMATIONEN UBER DEN EMITTENTEN
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Wer ist die Emittentin der Wertpapiere?

211

Angaben zur Emittentin
Rechtsform der Emittentin, fiir ihn geltendes Recht und Land der Eintragung:

Die Emittentin ist eine in Deutschland gegriindete Gesellschaft mit beschrankter Haftung (GmbH)
und unterliegt dem Recht der Bundesrepublik Deutschland. Die Emittentin ist in Deutschland in
das Handelsregister des Amtsgerichts UIm unter der Nummer HRB 732893 eingetragen.

Haupttatigkeit der Emittentin:

Der wichtigste Tatigkeitsbereich der Emittentin ist die Verwaltung eigenen Vermdégens durch die
Vergabe von Finanzierungen bzw. die Beteiligung an energieerzeugenden Unternehmen der
Ranft Gruppe. Die Emittentin ist in der Realisierung zahlreicher Projekte der Ranft Gruppe
eingebunden.

Seit 2008 engagiert sich die Ranft Gruppe im Bereich der Erneuerbaren Energien. Innerhalb der
Ranft Gruppe wird die Emittentin in der Form in die Realisierung von Projekten eingebunden, dass
sie Finanzierungen an Unternehmen der Ranft Gruppe vergibt, deren Tatigkeitsbereiche in der




Errichtung, dem Erwerb, dem Betrieb, der Wartung und der Verwaltung von Anlagen zur
Erzeugung erneuerbarer Energien liegen. Der Schwerpunkt liegt hierbei auf Photovoltaikanlagen
und Anlagen zur Energieerzeugung auf Wasserkraft. Ferner sind unter anderem Investitionen in
Energiespeicher geplant.

Eine Finanzierung der Projekte kann Uber (Nachrang-)Darlehen oder eine gesellschaftsrechtliche
Beteiligung (Stille Beteiligung/GmbH-Anteile/ Aktien/ Kommanditanteile) an den Gesellschaften
der Ranft Gruppe erfolgen. Die konkrete Art wird zwischen den Parteien anhand der Bedurfnisse
der Projekte festgelegt.

Aus der Finanzierung resultieren gegenuber der Emittentin Zins- und
Ruckzahlungsverpflichtungen der finanzierten Gesellschaft. Ertrage erzielt die Emittentin
ausschlieBlich aus Zinsen aus den Finanzierungen. Weitere unternehmerische Tatigkeiten
entfaltet die Emittentin nicht.

Hauptanteilseigner:

Alleinige Gesellschafterin der Emittentin ist die Ranft Projektpartner GmbH mit Sitz in Bad
Mergentheim (Geschaftsanschrift: Johann-Hammer-Str. 22, D-97980 Bad Mergentheim).

Geschaftsfiihrer:

Geschaftsflihrer der Emittentin ist Herr Michael Ranft. Prokuristen sind Frau Andrea Ranft und
Herr Rainer Zepke.

2.2

Welches sind die wesentlichen Finanzinformationen tiber die Emittentin?

Die wesentliche im Prospekt abgebildete Finanzinformation ist der gepriifte Jahresabschluss zum
31. Dezember 2022 (Einzelabschluss). Der Jahresabschluss wurde von einem Abschlussprifer
gepruft und mit einem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehen. Die nachfolgenden
Werte zur Gewinn- und Verlustrechnung wurden dem testierten Jahresabschluss, die
(ungepriiften) Werte zur Kapitalflussrechnung der internen Buchfihrung der Emittentin
entnommen. Die Bilanz der Emittentin weist keine Position der Nettofinanzverbindlichkeiten aus.
Die Nettofinanzverbindlichkeiten wurden ermittelt, in dem von den in der Bilanz ausgewiesenen
Verbindlichkeiten der in der Bilanz ausgewiesene Kassenbestand abgezogen wurde. Insoweit
handelt es sich bei den Nettofinanzverbindlichkeiten um einen ungepriften Wert.

Ausgewabhlte Finanzinformationen

Gewinn- und Verlustrechnung

01.01.bis 31.12.2022

01.01. bis 31.12.2021

plus kurzfristige Schulden abziiglich Barmittel)

EUR EUR
Jahresiiberschuss (operativer Gewinn/Verlust) 411.203,36 111.790,79
Bilanz 31.12.2022 31.12.2021
EUR EUR
Nettofinanzverbindlichkeiten (langfristige Verbindlichkeiten 6.652.422,25 5.361.963,02

Kapitalflussrechnung

01.01. bis 31.12.2022

01.01 bis 31.12.2021

TEUR TEUR
Netto-Cashflows aus der laufenden Geschéaftstatigkeit -22,4 209,7
Netto-Cashflows aus Finanzierungstatigkeiten -1.386,7 4442
Netto-Cashflow aus Investitionstatigkeiten 1.210,0 -359,6
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Welche sind die zentralen Risiken, die der Emittentin eigen sind?

2.31

Nachfolgend werden die nur wesentlichsten Risikofaktoren, die fur die Emittentin spezifisch sind,
aufgefihrt.

Risiken aus der Vergabe von Finanzierungen

Aus der Vergabe von Finanzierungen an Gesellschaften der Ranft Gruppe fir die Realisierung
von Projekten im Bereich regenerativer Energien konnen sich Risiken fiir die Emittentin dadurch
ergeben, dass

+ die aus den Finanzierungen realisierten Projekte nicht die geplanten Einspeiseerldse und/oder
Veraulerungserldose erzielen, die flr eine Rickzahlung der Finanzierung inklusive Zinsen
ausreichen;

+ die in die jeweilige Finanzierung investierten Mittel teilweise oder vollstdndig als Folge von
Insolvenzen der finanzierten Gesellschaften wertberichtigt werden missen und sich somit keine
Zins- und Ruckzahlungen aus der betroffenen Finanzierung ergeben.

Risiko aus fehlenden konkreten Investitionen (Blind-Pool-Risiko)

Zum Datum des Prospektes stehen die Investitionen seitens der Emittentin noch nicht konkret
fest. Es handelt sich daher um ein Blind-Pool-Konzept. Der wirtschaftliche Erfolg der Emittentin
hangt von der wirtschaftlichen Entwicklung der einzelnen finanzierten Gesellschaften und der
regenerativen Energieprojekte der Gesellschaften ab. Die Anleger kénnen sich im Vorfeld nicht
Uber konkrete Projekte informieren und muissen sich darauf verlassen, dass die Emittentin
geeignete Gesellschaften mit geeigneten Energieprojekten auswahlt. Es besteht insoweit das
Risiko, dass trotz  Beachtung der  relevanten Auswahlkriterien ungunstige
Energieerzeugungsanlagen ausgewahlt werden bzw. die ausgewahlten Anlagen sich negativ
entwickeln. Dies kann dazu fihren, dass eine finanzierte Gesellschaft nicht geniigend Einnahmen
aus einem Projekt erzielt, um ihre Zahlungsverpflichtungen gegeniiber der Emittentin aus der
Finanzierung zu erfillen.

Abschnitt 3 - BASISINFORMATIONEN UBER DIE WERTPAPIERE

3.1

Welches sind die wichtigsten Merkmale der Wertpapiere?

3141

Art, Gattung und ISIN der Wertpapiere: Mit diesem Prospekt werden auf den Inhaber lautende
Schuldverschreibungen mit der Emissionsbezeichnung ,Ranft Solar Anleihe 2024% ISIN:
DEOOOA3511P8, WKN: A3511P angeboten. Die Schuldverschreibungen beinhalten zu Gunsten
der Anleger einen Zins, der halbjahrlich zu zahlen ist. Die Schuldverschreibungen werden durch
eine Globalurkunde ohne Globalzinsschein verbrieft, welche bei der Clearstream Banking AG,
Eschborn, hinterlegt wird.

Wahrung, Stiickelung, Nennwert, Anzahl der begebenen Wertpapiere und Laufzeit der
Wertpapiere: Die Wahrung der Schuldverschreibungen lautet Euro. Das Emissionsvolumen
betragt 15.000.000 Euro. Die o6ffentlich angebotenen Schuldverschreibungen sind eingeteilt in
15.000 Schuldverschreibungen mit einem Nennbetrag von je 1.000 Euro. Die Laufzeit der
Schuldverschreibungen beginnt am 01. Januar 2024 und endet mit Ablauf des 31. Dezember
2028.

Mit den Wertpapieren verbundene Rechte:

Zinsen: Die Schuldverschreibungen werden ab dem 01. Januar 2024 (einschlief3lich) zu einem
Satz von 7,0 % p. a. verzinst. Der erste Zinslauf der Schuldverschreibungen beginnt
(einschlieBlich) am 01. Januar 2024 und endet (einschlieRlich) am 30. Juni 2024. Der zweite
Zinslauf beginnt am 01. Juli 2024 und endet am 31. Dezember 2024. Nachfolgende Zinslaufe
beginnen am 01. Januar oder am 01. Juli eines Jahres und enden am folgenden 30. Juni oder
31. Dezember desselben Jahres. Der letzte Zinslauf beginnt am 01. Juli 2028 und endet am 31.
Dezember 2028. Zinszahlungen erfolgen nachtraglich am ersten Geschaftstag nach Ablauf eines
Zinslaufs. Fur den letzten Zinslauf sind die Zinsen am 02. Januar 2029 zur Zahlung fallig.

Ruckzahlung: Die Emittentin wird die Schuldverschreibungen am ersten Geschéaftstag nach dem
Ende der Laufzeit zurlickzahlen. Die Laufzeit endet grundsatzlich am 31. Dezember 2028. Die
Emittentin ist allerdings berechtigt, die Schuldverschreibungen unter Einhaltung einer
Kindigungsfrist von vier Wochen zum Ende eines Zinslaufes zu kiindigen. Erstmals ist eine
solche Kindigung zum 31. Dezember 2026 zuldssig.

Rangordnung der Wertpapiere: Die Schuldverschreibungen begriinden unmittelbare,
unbedingte, nicht nachrangige und nicht besicherte Verbindlichkeiten der Emittentin und stehen
im gleichen Rang untereinander und mindestens im gleichen Rang mit allen anderen




gegenwartigen und zuklinftigen nicht besicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der
Emittentin, soweit bestimmte zwingende gesetzliche Bestimmungen nichts anderes
vorschreiben.

3.2

Wo werden die Wertpapiere gehandelt?

3.21

Zum Datum des Prospekts sind die Schuldverschreibungen weder an einem geregelten Markt
noch im Freiverkehr einer Bdrse gelistet. Es ist vorgesehen, einen Antrag auf Einbeziehung in den
Freiverkehr einer Wertpapierborse zu stellen.

3.3

Wird fiir die Wertpapiere eine Garantie gestelit?

Eine Garantie wird fir die Schuldverschreibungen nicht gestellt.
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Welche sind die zentralen Risiken, die den Wertpapieren eigen sind?

3.41

Nachfolgend werden die nur wesentlichsten Risikofaktoren, die flir die Emittentin spezifisch sind,
aufgefihrt.

Risiko des fehlenden Einflusses auf die Geschiiftstitigkeit der Emittentin und auf die
Verwendung des Emissionserléses

Die Schuldverschreibungen gewahren keine Teilnahme-, Mitwirkungs- und Stimmrechte in deren
Gesellschafterversammlung. Darlber hinaus obliegt die Geschéaftsfihrung der Emittentin allein
dem Geschéftsfuhrer. Insoweit kénnen Anleger keinen Einfluss auf Entscheidungen der
Gesellschafterversammlung oder der Geschaftsfihrung der Emittentin ausiiben. Insbesondere
sind die Anleger nicht in der Lage, Uber die Verwendung des Emissionserléses mitzubestimmen.
Es besteht das Risiko, dass Entscheidungen getroffen werden, die dem Interesse des einzelnen
Anlegers entgegenstehen und ggf. negative Auswirkungen auf die Schuldverschreibungen haben.
Dies kann dazu fiihren, dass die Emittentin ihre Zahlungsverpflichtungen an die Anleger (Zinsen,
Rickzahlung) nicht oder nicht in geplanter Héhe erfillen kann, was auch zu einem Teil- oder
Totalverlust des Anleihekapitals fihren kann.

Eingeschrédnkte VerduBerbarkeit

Die VerauRerbarkeit der Schuldverschreibungen ist eingeschrankt, da die Schuldverschreibungen
nicht an einem geregelten Markt notiert sind. Es besteht daher das Risiko, dass ein Anleger die
von ihm gehaltenen Schuldverschreibungen maéglicherweise nur zeitverzégert, nicht oder nur zu
einem Preis verkaufen kann, der erheblich unter dem Nennwert liegt. Die Emittentin strebt die
Einbeziehung in den Freiverkehr an einer oder mehreren Bdrsen an. Die Einbeziehung der
Schuldverschreibungen der Emittentin in den Freiverkehr bedeutet nicht, dass im Falle einer
Verkaufsabsicht ausreichend Nachfrage zur Verfligung steht, um die Schuldverschreibungen zu
veraulern.

Risiken in Bezug auf Beschliisse der Anleger in der Gldubigerversammlung

In den gesetzlich geregelten Faéllen kann eine Versammlung der Anleger der
Schuldverschreibungen (Glaubigerversammlung) einberufen werden. Die Glaubigerversammlung
ist berechtigt, die jeweils geltenden Anleihebedingungen durch Mehrheitsbeschluss zu andern.
Insoweit ist nicht ausgeschlossen, dass einzelne Inhaber von Schuldverschreibungen tberstimmt
werden und Beschlisse gefasst werden, die nicht in ihrem Interesse sind. Gleiches gilt auch, wenn
Anleger nicht an derartigen Versammlungen teilnehmen oder sich nicht vertreten lassen. Die in
der Glaubigerversammlung gednderten Anleihebedingungen sind unabhangig von der einzelnen
Zustimmung oder Ablehnung fur alle Anleger verbindlich.

Abschnitt 4 - BASISINFORMATIONEN UBER DAS OFFENTLICHE ANGEBOT VON
WERTPAPIEREN
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Zu welchen Konditionen und nach welchem Zeitplan kann ich in dieses Wertpapier investieren?

Die Schuldverschreibungen konnen in der Bundesrepublik Deutschland und der Republik
Osterreich im Rahmen eines offentlichen Angebots vertrieben und von jedermann erworben
werden.

Zeitplan

Die Platzierung der Schuldverschreibungen beginnt einen Werktag nach der Veréffentlichung des
Prospekts, voraussichtlich am 16. Februar 2024. Die Angebotsfrist lauft voraussichtlich bis zum
15. Februar 2025. Eine Verkirzung (insbesondere im Falle der Vollplatzierung) bleibt vorbehalten.
Die Platzierung der Schuldverschreibungen kann im Wege der Eigenemission oder durch




Finanzdienstleistungsinstitute mit Erlaubnis gemal § 15 WplG gegen Zahlung einer
erfolgsabhangigen Vergltung erfolgen.

Ausgabebetrag und Kosten des Anlegers

Die Ausgabe der Schuldverschreibungen erfolgt zu 100 % des Nennbetrags von 1.000 Euro je
Schuldverschreibung. Daneben ist die Emittentin berechtigt, vom Anleger beim Erwerb
Stlckzinsen zu erheben, soweit der Erwerb nach Beginn des Zinslaufes (01. Januar 2024) erfolgt.
Weitere Kosten werden dem Anleger seitens der Emittentin nicht in Rechnung gestellt.

Kosten der Emission

Die von der Emittentin zu tragenden Kosten im Zusammenhang mit dem 6ffentlichen Angebot der
Schuldverschreibungen betragen insgesamt ca. 1.291.605 Euro.

4.2

Weshalb wird dieser EU-Wachstumsprospekt erstellt?

4.21

Zweckbestimmung der Erlose und die geschatzten Nettoerlose:

Die Emittentin erwartet aus dem o6ffentlichen Angebot der Schuldverschreibungen unter
Bericksichtigung der Gesamtkosten des 6ffentlichen Angebotes einen Nettoerlds in Hohe von ca.
13.708.395 Euro. Der Nettoerlds soll fir die Vergabe von Finanzierungen an Gesellschaften der
Ranft Gruppe genutzt werden, die diese fiir die Projektentwicklung inklusive der Errichtung von
Anlagen zur Erzeugung erneuerbarer Energien einschlieflich Speichertechnik einsetzen werden.
Zudem konnen Finanzierungsmittel auch zur Refinanzierung von Fremdkapital (Banken oder
Anleger) genutzt werden. Zum Datum des Prospekts stehen weder konkrete Gesellschaften noch
konkrete Projekte fest.

Ubernahmevertrag mit fester Ubernahmeverpflichtung:
Es gibt fiir das Angebot der Schuldverschreibungen keine feste Ubernahmeverpflichtung.
Angabe der wesentlichsten Interessenkonflikte in Bezug auf das Angebot:

Finanzintermediare, die die Vermittlung der Schuldverschreibungen tGbernehmen, haben ein
Interesse an der Emission der angebotenen Schuldverschreibungen, da sie fir die Vermittlung
der Schuldverschreibungen eine erfolgsabhangige Provision erhalten. Insofern haben
Finanzintermediare auch ein wirtschaftliches Interesse an der erfolgreichen Durchfiihrung des
Angebots der Schuldverschreibungen, aus dem sich ein mdglicher Interessenkonflikt
dahingehend ergeben kann, dass die wirtschaftlichen Interessen der Finanzintermediare mit den
Interessen der Anleger an einer objektiven anleger- und anlagegerechten Aufklarung Uber die
Schuldverschreibungen kollidieren kénnten.

Zudem bestehen bei der Emittentin folgende Interessenkonflikte: Der Geschéaftsfuhrer der
Emittentin Herr Michael Ranft ist gleichzeitig Geschéaftsfuhrer und (mittelbarer) Gesellschafter in
anderen Unternehmen der Ranft Gruppe, an die die Emittentin Finanzierungen vergibt. Die
Prokuristin der Emittentin, Frau Andrea Ranft, ist gleichzeitig Geschéaftsfiihrerin und (mittelbare)
Gesellschafterin in anderen Unternehmen der Ranft Gruppe, an die die Emittentin Finanzierungen
vergibt. Der Prokurist der Emittentin, Herr Rainer Zepke, ist gleichzeitig Geschaftsfihrer in
anderen Unternehmen der Ranft Gruppe, an die die Emittentin Finanzierungen vergibt. Herr
Michael Ranft und Frau Andrea Ranft sind nahe Angehérige im Sinne von § 15 Abgabenordnung.

In den Rollen als Geschaftsfuhrer und Prokurist der Emittentin, als Geschaftsfihrer von
Gesellschaften, die durch die Emittentin finanziert werden und als (mittelbarer) Gesellschafter der
Emittentin kénnen potenzielle Interessenkonflikte angelegt sein. So kénnte das Interesse der
Geschéftsflhrer der Emittentin darin bestehen, das Kapital in der Emittentin zu halten, wahrend
das Interesse der Gesellschafter der Emittentin darin bestehen kénnte, Gewinnausschittungen
auf Ebene der Emittentin vorzunehmen.

4.3

Wer ist der Anbieter?

Anbieter der Schuldverschreibungen ist die Emittentin selbst.




2 Verantwortliche Personen, Angaben von Seiten Dritter,
Sachverstandige, Billigung durch zustandige Behorde

2.1 Verantwortlichkeitserklarung

Anbieterin und Emittentin der mit diesem Prospekt angebotenen Schuldverschreibungen ist die Ranft
Green Energy GmbH mit Sitz in Bad Mergentheim (Geschaftsanschrift: Johann-Hammer-Str. 22, 97980
Bad Mergentheim). Die Ranft Green Energy GmbH, vertreten durch die Geschéftsfiihrung, dbernimmt
fur den Inhalt dieses Prospekts die Verantwortung und erklart, dass die Angaben ihres Wissens nach
richtig sind und dass der Prospekt keine Auslassungen enthalt, die die Aussage verzerren kdnnen.

2.2 Angaben von Seiten Dritter

Angaben von Seiten Dritter wurden korrekt wiedergegeben und nach Wissen der Emittentin und soweit
fur sie aus den von diesen Dritten veroffentlichten Angaben ersichtlich, nicht durch Auslassungen
unkorrekt oder irreflihrend gestaltet. Die Quellen der Informationen hat die Emittentin geprift.

In den Prospekt wurde weder eine Erklarung noch ein Bericht einer Person aufgenommen, die als
Sachverstandiger handelt.

2.3 Billigung des Prospekts
Die Emittentin erklart, dass

(a) der Prospekt durch die Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin), Marie-Curie-
Str. 24-28, 60439 Frankfurt, als zustédndiger Behérde gemafl Verordnung (EU) 2017/1129
gebilligt wurde,

(b) die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) diesen Prospekt nur beziglich der
Standards der Vollstandigkeit, Verstandlichkeit und Koharenz gemal der Verordnung (EU)
2017/1129 billigt,

(c) eine solche Billigung nicht als Bestatigung der Emittentin, die Gegenstand dieses Prospekits ist,
erachtet werden sollte,

(d) eine solche Billigung nicht als Bestatigung der Qualitat der Wertpapiere, die Gegenstand dieses
Prospekts sind, erachtet werden sollte,

(e) Anleger ihre eigene Bewertung der Eignung dieser Wertpapiere fir die Anlage vornehmen
sollten,

(f) der Prospekt als EU-Wachstumsprospekt gemafy Artikel 15 der Verordnung (EU) 2017/1129
erstellt wurde.
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3 Interessen, Griinde fur das Angebot, Verwendung der Erlose und
Kosten der Emission

3.1 Interessen von Seiten naturlicher und juristischer Personen, einschlieBlich
Interessenskonflikten

Finanzintermediare, die die Vermittlung der Schuldverschreibungen Gbernehmen, haben ein Interesse
an der Emission der angebotenen Schuldverschreibungen, da sie fir die Vermittlung der
Schuldverschreibungen eine erfolgsabhangige Provision erhalten. Insofern haben Finanzintermediare
auch ein wirtschaftliches Interesse an der erfolgreichen Durchfiihrung des Angebots der
Schuldverschreibungen, aus dem sich ein moglicher Interessenkonflikt dahingehend ergeben kann,
dass die wirtschaftlichen Interessen der Finanzintermediare mit den Interessen der Anleger an einer
objektiven anleger- und anlagegerechten Aufklarung Uber die Schuldverschreibungen kollidieren
koénnten.

Zudem bestehen bei der Emittentin folgende Interessenkonflikte: Der Geschaftsfihrer der Emittentin
Herr Michael Ranft ist gleichzeitig Geschéaftsfiihrer und (mittelbarer) Gesellschafter in anderen
Unternehmen der Ranft Gruppe, an die die Emittentin Finanzierungen vergibt. Die Prokuristin der
Emittentin, Frau Andrea Ranft, ist gleichzeitig Geschaftsflihrerin und (mittelbare) Gesellschafterin in
anderen Unternehmen der Ranft Gruppe, an die die Emittentin Finanzierungen vergibt. Der Prokurist
der Emittentin, Herr Rainer Zepke, ist gleichzeitig Geschaftsfihrer in anderen Unternehmen der Ranft
Gruppe, an die die Emittentin Finanzierungen vergibt. Herr Michael Ranft und Frau Andrea Ranft sind
nahe Angehorige im Sinne von § 15 Abgabenordnung.

In den Rollen als Geschaftsfliihrer und Prokurist der Emittentin, als Geschaftsfliihrer von Gesellschaften,
die durch die Emittentin finanziert werden und als (mittelbarer) Gesellschafter der Emittentin kénnen
potenzielle Interessenkonflikte angelegt sein. So konnte das Interesse der Geschaftsfiihrer der
Emittentin darin bestehen, das Kapital in der Emittentin zu halten, wahrend das Interesse der
Gesellschafter der Emittentin darin bestehen koénnte, Gewinnausschittungen auf Ebene der Emittentin
vorzunehmen. Nach Kenntnis der Emittentin bestehen keine weiteren Interessen von Dritten, die fir das
Angebot der Schuldverschreibungen von ausschlaggebender Bedeutung sind.

3.2 Grinde fiir das Angebot und Verwendung der Erlose

Die Emittentin erwartet aus dem O&ffentlichen Angebot der Schuldverschreibungen in Héhe von
15.000.000 Euro unter Berlcksichtigung der Gesamtkosten des offentlichen Angebotes einen
Nettoerlds in H6he von ca. 13.708.395 Euro. Der Nettoerl6s soll fur die Vergabe von Finanzierungen an
Gesellschaften der Ranft Gruppe genutzt werden, die diese fiir die Projektentwicklung inklusive der
Errichtung von Anlagen zur Erzeugung erneuerbarer Energien einschlieRlich Speichertechnik einsetzen
werden. Zudem konnen Finanzierungsmittel auch zur Refinanzierung von Fremdkapital (Banken oder
Anleger) genutzt werden. Zum Datum des Prospekts stehen weder konkrete Gesellschaften noch
konkrete Projekte fest. Auch steht noch nicht fest, welche Gelder refinanziert werden sollen. Geplant ist
die Kindigung bestehender Finanzierungen durch die Emittentin in Hohe von 4,5 bis 5 Mio. Euro.

Die Emittentin ist nicht darauf angewiesen, dass ihr der Nettoerl@s in voller Hohe zufliel3t. Sollte nur ein
Teil des geplanten Nettoerldses erzielt werden, so kann dieser flr die Vergabe von Finanzierungen an
Gesellschaften der Ranft Gruppe genutzt und erforderlichenfalls durch weitere Finanzierungen,
insbesondere Uber Fremdfinanzierungen durch Banken, weitere Anleihen oder Nachrangdarlehen,
erganzt werden. Die genaue HOhe und die konkreten Quellen mdglicher erganzender Finanzierungen
stehen zum Datum des Prospekts nicht fest.

3.3 Kosten der Emission

Die Platzierung der Schuldverschreibungen kann im Wege der Eigenemission oder durch
Wertpapierinstitute mit Erlaubnis geman § 15 WplG gegen Zahlung einer erfolgsabhangigen Vergitung
erfolgen. Zum Datum des Prospekts hat die Emittentin noch keine entsprechenden Vermittlungsvertrage
abgeschlossen. Die Emittentin geht davon aus, dass 35% des Emissionsvolumens im Wege der
Eigenemission und 65% des Emissionsvolumens Uber Wertpapierinstitute platziert werden. Auf diesen
Teil fallen von platzierungsabhéangigen Kosten in Héhe von bis zu 7,0 % des platzierten und
eingezahlten Anleihekapitals aus.

Die Kosten fir die Vorbereitung und Durchflihrung der Emission betragen bis zu 609.105 Euro. Hierin
enthalten sind die Kosten fir die Erstellung und Billigung des Wertpapierprospekts, Kosten der
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Zahlstelle, des Emissionsmarketing, der internen Vertriebsmitarbeiter

sowie laufende
Emissionsbetreuungskosten.

Bei vollstandiger Platzierung der Schuldverschreibungen betragen die Gesamtkosten der Emission
somit bis 1.291.605 Euro.
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4 Strategie, Leistungsfahigkeit und Unternehmensumfeld
4.1 Angaben in Bezug auf die Emittentin

Die gesetzliche Bezeichnung der Emittentin lautet Ranft Green Energy GmbH. Die kommerzielle
Bezeichnung der Emittentin ist Ranft Green Energy GmbH. Die LEI lautet: 391200Y8QUAHZCI7UQOG3.
Die Emittentin wurde am 24. November 2015 auf unbestimmte Zeit gegriindet und am 16. Dezember
2015 unter der Nummer HRB 732893 in das Handelsregister des Amtsgerichts Ulm eingetragen.
Rechtsform der Gesellschaft ist die Gesellschaft mit beschrankter Haftung. Die Emittentin unterliegt dem
Recht der Bundesrepublik Deutschland.

Sitz der Gesellschaft ist Bad Mergentheim (Geschaftsanschrift: Johann-Hammer-Str. 22, 97980 Bad
Mergentheim). Die Telefonnummer lautet: 07931 / 9929-0. Die Website der Emittentin lautet: www.ranft-
een.de. Die Angaben auf der Website sind nicht Teil des Prospekts, sofern diese nicht mittels eines
Verweises in den Prospekt aufgenommen wurden.

Es bestehen keine jungsten Ereignisse, die fur die Emittentin eine besondere Bedeutung haben und die
in hohem Male fiir eine Bewertung der Solvenz der Emittentin relevant sind.

Ratings fur die Emittentin wurden nicht erstellt.

4.2 Wesentliche Veranderungen in der Schulden- und Finanzierungsstruktur

Im Rahmen einer prospektfreien Privatplatzierung (beschranktes Angebot auf 20 Anteile) wurden im
Mai 2023 Nachrangdarlehen mit der Emissionsbezeichnung “Ranft Solar XVIII - 2023 und “Ranft Solar
XVIII — 2023 smart” bei Anlegern im Gesamtnennbetrag von Euro 1,399 Mio. platziert. Es handelt sich
bei den Nachrangdarlehen um nachrangige und nicht dinglich besicherte Verbindlichkeiten der
Emittentin, die eine vorinsolvenzliche Durchsetzungssperre enthalten. Weitere wesentliche
Veranderungen in der Schulden- oder der Finanzierungsstruktur der Emittentin sind seit dem Datum
des Jahresabschlusses zum 31. Dezember 2022 nicht eingetreten.

4.3 Erwartete Finanzierung der Tatigkeit der Emittentin

Die Emittentin beabsichtigt, ihre Tatigkeiten durch das 6ffentliche Angebot der Schuldverschreibungen
in Hohe von bis 15.000.000 Euro zu finanzieren. Die Aufnahme von weiterem Fremdkapital ist nicht
ausgeschlossen. Beschrankungen bei dem Ruckgriff auf die Eigenkapitalausstattung, die die Geschafte
der Emittentin direkt oder indirekt beeinflussen kdnnen, bestehen nicht. Sobald Mittel aus der Emission
der Schuldverschreibungen vorhanden sind, werden diese von der Emittentin investiert.

Die Emittentin ist nicht darauf angewiesen, dass ihr der Nettoerlds in voller Hohe zuflief3t. Sollte nur ein
Teil des geplanten Nettoerloses erzielt werden, so kann dieser fir die Vergabe von Finanzierungen an
Gesellschaften der Ranft Gruppe genutzt und erforderlichenfalls durch weitere Finanzierungen,
insbesondere Uber Fremdfinanzierungen durch weitere Anleihen, erganzt werden.

4.4 Uberblick iiber die Geschiftstitigkeit der Emittentin
4.4.1 Haupttatigkeitsbereiche

Der wichtigste Tatigkeitsbereich der Emittentin ist die Verwaltung eigenen Vermdgens durch die
Vergabe von Finanzierungen bzw. die Beteiligung an energieerzeugenden Unternehmen der Ranft
Gruppe. Die Emittentin ist in der Realisierung zahlreicher Projekte der Ranft Gruppe eingebunden.

Seit 2008 engagiert sich die Ranft Gruppe im Bereich der Erneuerbaren Energien. Innerhalb der Ranft
Gruppe wird die Emittentin in der Form in die Realisierung von Projekten eingebunden, dass sie
Finanzierungen an Unternehmen der Ranft Gruppe vergibt, deren Tatigkeitsbereiche in der Errichtung,
dem Erwerb, dem Betrieb, der Wartung und der Verwaltung von Anlagen zur Erzeugung erneuerbarer
Energien liegen. Der Schwerpunkt liegt hierbei auf Photovoltaikanlagen und Anlagen zur
Energieerzeugung auf Wasserkraft. Ferner sind unter anderem Investitionen in Energiespeicher und
Umspannwerke geplant. Konkrete Finanzierungen der Emittentin stehen zum Datum des Prospektes
noch nicht fest.
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Eine Finanzierung der Projekte kann Uber (Nachrang-)Darlehen oder eine gesellschaftsrechtliche
Beteiligung (Stille Beteiligung/GmbH-Anteile/ Aktien/ Kommanditanteile) an den Gesellschaften der
Ranft Gruppe erfolgen. Die konkrete Art wird zwischen den Parteien anhand der Bedirfnisse der
Projekte festgelegt.

Aus der Finanzierung resultieren gegeniber der Emittentin Zins- und Ruckzahlungsverpflichtungen der
finanzierten Gesellschaft. Ertrdge erzielt die Emittentin ausschlieRlich aus den Zinsen aus den
Finanzierungen. Weitere Tatigkeiten sind von der Emittentin nicht geplant.

4.4.2 Geschaftstatigkeit der Ranft Gruppe

Im Jahr 1996 begann das Immobiliengeschéaft der Ranft Gruppe durch die Grindung der Ranft
Projektpartner GmbH, damals noch unter der Firmierung Ranft & Kastner GmbH. Anfanglich wurden
vornehmlich Wohnimmobilien, insbesondere Einfamilienhduser, Reihen- und Doppelhduser sowie
Geschosswohnungsbauten errichtet. Im Jahr 2001 erfolgte die Ausweitung der Geschaftsfelder auf
soziale Kommunalbauten, insbesondere Seniorenimmobilien und deren Projektentwicklung.

Die Ranft Gruppe hat im Jahr 2008 ihre Geschaftstatigkeit neben der Realisierung von sozialen
Immobilienprojekten auf Investitionen in und Realisierung von o6kologischen Photovoltaikanlagen
erweitert. Im Jahr 2012 erfolgte der Einstieg in die Energieerzeugung aus Wasserkraft.

Nach Sondierung des aktuellen Marktumfeldes und aufgrund des Uber die Jahre erworbenen,
technischen Knowhows beabsichtigt die Ranft Gruppe, eine Intensivierung ihrer Dienstleistungstatigkeit
sowie die Erweiterung ihres dkologischen Engagements bei der Erzeugung elektrischer Energie. Zur
Umsetzung dieses Vorhabens ist die Ranft Gruppe u.a. nunmehr auch in Osterreich mit einer eigenen
Organisation tatig.

4.4.2.1 Energieerzeugung aus Sonne

Die Planung, Errichtung, Finanzierung und der Betrieb von Energieerzeugungsanlagen, insbesondere
Solaranlagen, stehen im Mittelpunkt der Geschéaftstatigkeit der Ranft Gruppe. In diesem Segment
konnten seit 2008 eine Vielzahl von Projekten in Europa umgesetzt werden. Bis zum Datum des
Prospektes wurden 40 Dachflachenanlagen und 17 Freiflachenanlagen mit einer Nennleistung von ca.
82 Megawatt Peak (MWp — bezeichnet die Spitzenleistung der verwendeten Solarmodule) in
Deutschland sowie funf Freiflachenanlagen mit einer Nennleistung von 4,9 MWp in Italien errichtet und
veraulBert. Zudem befinden sich 18 Dachflachenanlagen und zwei Freiflachenanlagen mit einer
Nennleistung von ca. 7,6 MWp an Standorten in Deutschland im Bestand der Ranft Gruppe.

Darlber hinaus nutzen die Unternehmen der Ranft Gruppe die Mdglichkeit des Repowering von
Solaranlagen aktiv zur Steigerung der Ertragssituation und zur Erweiterung der bestehenden betreuten
Solaranlagen. Mit den Anderungen des Energiesicherungsgesetzes zum 01. Januar 2023 kénnen auch
PV-Module ohne Einfluss auf die Verglitung ausgetauscht werden, ohne dass es zu einem technischen
Defekt, einer Beschadigung oder einem Diebstahl gekommen sein muss. Ein Repowering kann also
nunmehr allein zur Steigerung der Ertragskraft von PV-Anlagen erfolgen.

4.4.2.2 Energieerzeugung aus Wasserkraft

Im Jahr 2012 erfolgte der erfolgreiche Einstieg in die Energieerzeugung aus Wasserkraft. Hierdurch hat
die Ranft Gruppe sich ein weiteres Geschaftsfeld erschlossen. Dabei erbringen Unternehmen der
Gruppe Aufgaben von der Projektidentifikation und -prifung bis zur Projektierung, Errichtung und
Betrieb der Anlagen.

Aktuell (Stand: November 2023) befinden sich im Portfolio der Ranft Gruppe 10 Wasserkraftwerke in
den Regionen Piemont/Norditalien, der Toskana sowie Venetien. Derzeit befinden sich zwei weitere
Wasserkraftwerke in Piemont und Toskana in der Fertigstellung. Neue Projektentwicklungen wurden in
der Basilikata gestartet.

Die Ranft Gruppe verflgt Uber ein eigenes, Team, welches mit der Projektierung, Planung und
Errichtung von kleinen und mittleren Wasserkraftwerken befasst ist. Neben einem auf den Bereich
erneuerbare Energien spezialisierten Juristen und einem Wasserbauingenieur gehéren dazu ebenfalls
ein Projektentwickler, ein Finanzierungspezialist und eine kaufmannische Assistentin.
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4.4.2.3 Betriebsfiihrung Photovoltaikanlagen

Nach intensiven Gesprachen mit Inhabern und Betreibern von Solaranlagen, hat die Ranft Gruppe ein
weiteres Geschéaftsfeld im Photovoltaikmarkt erschlossen. Mittlerweile existieren sowohl in Italien als
auch in Deutschland viele Solaranlagen, deren Stromertrag teilweise erheblich unter den geplanten
Leistungen liegt. Griinde daflir kbnnen — neben Planungsfehlern oder mangelhaften Komponenten — in
Dimensionierungs- und Ausfiihrungsfehlern liegen.

Die Ranft Gruppe ubernimmt entweder solche Anlagen zu kostengunstigen Konditionen oder schlief3t
mit dem Anlageneigentiimer einen Vertrag tiber die Ubernahme der technischen und kaufmannischen
Betriebsfiihrung.

Gesellschaften der Ranft Gruppe betreuen zahlreiche Dach- und Freiflachenanlagen in Deutschland
und ltalien. Dabei wurden die technische und gréRtenteils auch die kaufmannische Betriebsflihrung
Ubernommen. Zum Datum des Prospektes sind die Unternehmen der Ranft Gruppe fir
Photovoltaikanlagen in einem Volumen von rund 77 MW in Bezug auf die technische, grétenteils auch
kaufmannische Betreuung von Solaranlagen verantwortlich.

Vorteil dieser Bestandsanlagen ist, dass der von ihnen produzierte Strom den aus der Vergangenheit
gesicherten Einspeisetarifen unterliegt. Somit hat die Novellierung des EEG mit den beabsichtigten
niedrigeren Einspeisetarifen keinen gravierenden Einfluss auf die Ertragslage.

4.4.3 Bereits vergebene Finanzierungen

Die Emittentin hat bis zum Zeitpunkt der Aufstellung des Prospektes an die Ranft Projektpartner GmbH
bereits ein nachrangiges Darlehen zu einem Gesamtbetrag von bis zu Euro 6 Mio. gewahrt. Das
Darlehen valutiert zum Datum des Prospektes in Hohe eines Betrages von Euro 5,52 Mio. und wird
aktuell mit einem vorlaufigen Zinssatz in Héhe von 7,23% p.a. verzinst. Die Zinsen werden jahrlich
entsprechend der Zinsrichtlinie der Ranft Gruppe angepasst. Als Grundlage der Ermittlung des
jahrlichen Zinssatzes dienen die gemittelten Zinsen, die die Emittentin fir die Refinanzierung des
Darlehens selbst zu zahlen hat (sog. gewogener Refinanzierungszinssatz). Auf diesen gewogenen
Refinanzierungszinssatz wird ein Aufschlag vorgenommen, der der Deckung der Kosten der Emittentin
dient. Das Darlehen dient der Realisierung von Erneuerbaren Energieanlagen.

4.4.4 Wichtigste Markte
4.4.4.1 Wichtigste Méarkte der Emittentin

Die Emittentin finanziert Unternehmen der Ranft Gruppe. Insoweit ist sie im Finanzierungsmarkt aktiv.
Die Finanzierung von Photovoltaikanlagen und Anlagen zur Energieerzeugung aus Wasserkraft kann
aus Sicht der Emittentin meist nicht ausschlieRlich durch Kreditinstitute erbracht werden. Diese fordern
vielmehr die Stellung von Eigenkapital durch die jeweiligen Projektgesellschaften. Das Eigenkapital
kann unter anderem durch die vergebenen Finanzierungen von den Unternehmen der Ranft Gruppe
dargestellt werden.

Da die Finanzierungen insbesondere fiir die Realisierung von Projekten im Bereich der regenerativen
Energien genutzt werden, wird die wirtschaftliche Entwicklung der Emittentin maf3geblich von der
Entwicklung des Marktes fir regenerative Energien beeinfluss. Wesentlich Entwicklungen dieses
Marktes werden nachfolgend dargestellt.

4.4.4.2 Fossile Rohstoffe

Fossile Rohstoffe, wie Erddl, Erdgas und Kohle, zdhlen derzeit immer noch zu den wichtigsten
Energietragern. Jedoch weisen sie flr die langfristige Energieversorgung nach Einschatzung der
Emittentin drei Nachteile auf: Die Verfligbarkeit der fossilen Energietrager ist zeitlich beschrankt. Denn
derzeit werden weltweit so viel Erddl und Erdgas verbraucht, wie zuvor in Jahrmillionen gebildet worden
ist — sprich: Die Ressourcen gehen rapide zurilick. Die Nutzung der fossilen Energietrager belastet die
Umwelt und fiihrt dementsprechend zu hohen Folgekosten. Der Zugang zu der Energie aus den fossilen
Rohstoffen ist begrenzt und in nicht fiir alle Nationen der Erde ohne Einschrankungen zuganglich. Dies
fihrt nach Einschatzung der Emittentin zu ungewollten Abhangigkeiten.
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4.4.4.3 Das aktuelle Umfeld

Im Zuge der Corona-Pandemie sind nach Angaben des Bundesministeriums fur Wirtschaft und
Klimaschutz die CO2-Emissionen weltweit stark gesunken'. Doch um ein drastisches Ansteigen nach
Ende dieser Situation analog zu den Entwicklungen in Folge der Weltwirtschaftskrise von 2008 zu
verhindern, missen nach Einschatzung der Emittentin MalRnahmen zu einem klimafreundlichen Umbau
der Post-Corona-Okonomie getroffen werden. Die Europaische Union hat deshalb ihre Klimaziele auf
dem aktuellen EU-Gipfel im Dezember 2020 noch einmal verscharft und mit dem Europeen Climate Law
am 29. Juli 2021 festgelegt: Gegenliber dem im Kyoto-Protokoll festgelegten Wert des Referenzjahres
1990 sollen die CO2-Emissionen in der EU nicht nur um 40 %, sondern sogar um 55 % gesenkt werden.
Bis 2050 wird Klimaneutralitat angestrebt.

In Deutschland hat der Deutsche Bundestag im Juni 2021 starkere Klimaschutzziele beschlossen und
dafir das neue Klimaschutzgesetz 2021 mit einem Klimaschutzprogramm verabschiedet. Darin
verankert wird das Ziel, bis 2045 klimaneutral zu sein - also nicht mehr CO2 auszustof3en, als wieder
Uber Walder oder andere Wege absorbiert werden kann.

Bis 2030 sollen dafir insgesamt 65 Prozent aller Treibhausgas-Emissionen eingespart werden (im
Vergleich zu 1990), das Klimaschutzziel 2040 sind dann 88 Prozent2. Zum Erreichen dieser Ziele
wurden konkrete MalRnahmen festgelegt.

Der europaische Emissionshandel (EU-ETS) gilt seit seiner Einfihrung 2005 nach Einschatzung der
Emittentin als zentrales Klimaschutzinstrument der EU. Zuerst nur fur die Energiewirtschaft eingefihrt,
ist mittlerweile auch der Flugverkehr zur Teilnahme verpflichtet. Bisher konnte das System jedoch noch
nicht wirklich greifen, da europaweit zu viele und zu gunstige Zertifikate ausgegeben wurden. Des
Weiteren hat die Weltwirtschaftskrise von 2008 durch einen Produktionsrickgang zu Uberschissigen
Zertifikaten und einem Verfall der Preise gefuhrt. In den letzten zwdlf Monaten konnte jedoch ein
Preisanstieg auf zeitweise bis zu Euro 100 pro Tonne CO2- Aquivalent® beobachtet werden. Die
Emittentin geht deshalb von einer weiteren Verteuerung fossiler Brennstoffe aus, obwohl die
Verteuerung gem. der Vorstellungen von Bund und Landern in Deutschland gerade im Bereich der
Mobilitat und der Warmeversorgung erst im Jahre 2025 bis auf Euro 55 ansteigen sollte.

Durch den parallel stattfindenden kontinuierlichen Kostenriickgang bei den Erneuerbaren Energien
werden nach Einschatzung der Emittentin in den nachsten zehn bis fiinfzehn Jahren Windenergie und
Photovoltaik voraussichtlich glnstigere Stromgestehungskosten hervorbringen als alle fossilen
Kraftwerkstypen. Fur Freiflachen-Photovoltaikanlage sind Werte zwischen zwei und drei Cent/kWh
prognostiziert*. Aber schon heute gilt Solarstrom aus neuen Kraftwerken in vielen europaischen Landern
als gunstigste Stromquelle, die vermehrt auch Uber PPAs direkt von Unternehmen genutzt wird —
jenseits staatlicher Vergitungssysteme.

4.4.4.4 Entwicklung der Solarenergie

Im Jahr 2022 lieferten ca. 2,4 Millionen Photovoltaikanlagen mit einer Leistung von 67,4 Gigawattpeak
(GWp) rund 11 % des in Deutschland produzierten Stroms®. Im Jahr 2021 lag die installierte Leistung
noch bei 60,1 GWp, die knapp 10% des in Deutschland produzierten Stromes leisteten. Der Anteil der
Photovoltaik an der Stromerzeugung steigt kontinuierlich weiter. So waren in 2023 weitere 8,5 GW
Leistungszubau im PV-Bereich geplant. Bis zum September 2023 betragt die zusatzliche installierte
Leistung bereits rd. 10 GWp.

Nach Ubereinstimmender Einschatzung von Wissenschaftlern des Fraunhofer Instituts fur Solare
Energiesysteme (ISE) und anderer Forschungseinrichtungen muss der jahrliche Ausbau der
Solarenergie in Deutschland vervielfacht werden, um die Klimaziele zu erreichen und den wachsenden
Bedarf nach klimafreundlicher Energie im Strom-, Verkehrs- und Mobilitdtssektor zu decken. Neben

' https:/iwww.bmwk.de/Redaktion/DE/Pressemitteilungen/2022/01/20220120-finale-klimabilanz-2020-emissionen-sanken-um-
41-prozent-gegenuber-1990.html

2 Pressemitteilung des Bundesministerium fiir Wirtschaft und Klimaschutz vom 21. Juni 2023

3 https://www.umweltbundesamt.de/daten/klima/der-europaeische-emissionshandel
4

https://www.ise.fraunhofer.de/content/dam/ise/de/documents/publications/studies/DE2021_ISE_Studie_Stromgestehungskosten
_Erneuerbare_Energien.pdf

5 Stromreport BMWi BSW-Solar BDEW Fraunhofer ISE Stand: 2024

-16 -



ihren geringen Erzeugungskosten besticht die Solarenergie durch ihre hohe Verbrauchsndhe und
Akzeptanz bei der Bevolkerung®.

4.4.4.5 Marktentwicklung der Erneuerbaren Energien im Strommarkt

Die Erneuerbaren Energien wachsen weltweit weiter und werden immer wettbewerbsfahiger. 2022
wurden in Europa insgesamt rund 53 GWp neue Energieerzeugungskapazitaten fir Wind- und
Solarenergie errichtet, darunter 35 GWp Photovoltaik (PV) und 18 GW Windkraft, gegenuber dem
Vorjahr eine Steigerung von rund 18 % (PV) und 8 % (Wind). Deutschland installierte dabei insgesamt
rund 9,56,1 GWp (davon rund 7 GWp PV und 2,5 GWp Wind)".

Deutschland ist beim Zubau von Solarenergie weiterhin innerhalb Europas das Land mit dem gréten
Zubau im Jahr 2023 mit rd. 14 GW. Auf Platz zwei liegt Spanien mit 8,2 GW, gefolgt von Italien mit 4,9
GW und Polen mit 4,5 GW.8

Nach den Beschliissen des UN-Umweltgipfel 2015 in Paris und dem von der EU angestrebte ,,Green
New Deal” sollte der Bedarf an Erneuerbaren Energien weltweit, in Europa und in Deutschland in den
nachsten Jahren stark steigen. Allein die deutsche Bundesregierung hat das Ziel, im Jahr 2030 einen
Anteil erneuerbarer Energien am Stromverbrauch von 65 % zu erreichen9. Und die EU hat sich zum
Ziel gesetzt bis 2050 klimaneutral zu werden™®.

Auch im Jahr 2023 ist Deutschland in Bezug auf den Zubau von Photovoltaik wieder die Nr. 1 in
Europa''. Bereits Ende August 2023 war die von der Bundesregierung angestrebte Marke flr das
gesamte Jahr 2023 von 9 GWp erreicht. Dies ist das erste Mal, dass die jahrlichen Installationen eines
europaischen Landes die 10-GW-Marke Uberschreiten und damit den 12-Jahres-Rekord ltaliens
brechen, das 9,3 GW im Jahr 2011 ans Netz angeschlossen. Die Novellierung des Erneuerbare-
Energien-Gesetzes (EEG) im Juli 2022 trat Anfang 2023 vollstéandig in Kraft und unterstitzte die
Projektumsetzung der enormen deutschen Pipeline, die grotenteils aus dem Jahr 2022 stammte. Zu
den Verbesserungen gehoéren unter anderem eine Erhdhung der Einspeisetarife fur neue Dachanlagen
und ein Stopp der monatlichen Kiirzungen der Einspeisetarife fir neue Anlagen bis Ende 2024.
Auflerdem muss seit Januar 2023 keine Mehrwertsteuer mehr fir Solaranlagen gezahlt werden.

Einer der am starksten wachsenden EU-Solarmarkte war im Jahr 2023 Italien. Es wurden 4,9 GW
installiert. Das ist fast das Doppelte der 2,5 GW, die im Jahr 2022 installiert wurden2. Innerhalb der EU
weist dieses Jahr lediglich der Osterreichische Markt eine etwas héhere Wachstumsrate auf. In den
vergangenen Jahren hatte das Wohnsegment eine entscheidende Rolle bei der Entwicklung des
italienischen Solarmarkts gespielt, vor allem aufgrund seines grofzigigen Superbonus-
Anreizprogramms. Doch das Férderprogramm, das Hausbesitzern unter anderem eine Steuergutschrift
von bis zu 110 % fur die Installation von Solar-PV gewéhrte, wurde im Jahr 2023 stark gedndert. Die
wichtigste Grundlage fur Italiens Solarwachstum ist der C&I-Sektor, der im Jahr 2023 fur etwa 43 % der
installierten Leistung verantwortlich ist's.

Ein Marktwachstum von 114 % fiihrte zu einer neuen Solarkapazitat von 2,2 GW, womit Osterreich den
7. Platz unter den EU-Solarmarkten einnimmt'4. Der GroRteil der Neuinstallationen entfallt auf private
und gewerbliche Dachanlagen, die durch Foérdermittel fir verschiedene GrdfRenklassen geférdert
werden. Darliber hinaus sind GroRprojekte auf dem Vormarsch, insbesondere in Form von Freiflachen-
PV und Agri-PV, da mittlerweile vier Bundesstaaten Flachen fir dieses Segment ausgewiesen haben.

Im Wesentlichen ist die Ranft Gruppe in Deutschland, Osterreich und ltalien tatig. Insbesondere in
Deutschland und in Italien bietet die Ranft Gruppe ein vollumféangliches Leistungsportfolio von der

6 https://www.ise.fraunhofer.de/content/dam/ise/de/documents/publications/studies/aktuelle-fakten-zur-
photovoltaik-in-deutschland.pdf

" IRENA Renewable Energy Statistics 2022

8 https://www.pv-magazine.de/2023/12/12/photovoltaik-zubau-2023-deutschland-erreicht-14-gigawatt-europa-56-gigawatt/
S https://www.bundesregierung.de/breg-de/themen/klimaschutz/klimaschutzprogramm-2030-1673578

0 https://ec.europa.eu/info/strategy/priorities-2019-2024/european-green-deal_de

" https://www.pv-magazine.de/2023/12/12/photovoltaik-zubau-2023-deutschland-erreicht-14-gigawatt-europa-56-gigawatt/
"2 hitps://www.solarpowereurope.org/insights/market-outlooks/global-market-outlook-for-solar-power-2023-2027-1

'3 https://www.solarpowereurope.org/insights/market-outlooks/global-market-outlook-for-solar-power-2023-2027-1

4 https://www.solarpowereurope.org/insights/market-outlooks/global-market-outlook-for-solar-power-2023-2027-1
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Akquise von geeigneten Flachen flr Photovoltaikanlagen Uber die Projektentwicklung dieser Flachen
und die Errichtung der Photovoltaikanlagen bis hin zur technischen und kaufmannischen
Betriebsfuhrung und Vermarktung des produzierten Stromes. Gleiches gilt auch flr den Bereich
Wasserkraftwerke insbesondere in Norditalien. Mit dem Start in Osterreich mit einem eigenen Team ist
die Ranft Gruppe in der Lage, Projekte bis zur hergestellten Baureife zu entwickeln.

4.4.5 Organisationsstruktur

Die Emittentin ist eine 100%ige Tochtergesellschaft der Ranft Projektpartner GmbH. Gesellschafter der
Ranft Projektpartner GmbH sind Herr Michael Ranft und Frau Andrea Ranft zu je 50%. Zudem sind Herr
Michael Ranft und Frau Andrea Ranft auch Gesellschafter der Ranft Immobilien GmbH. Alle
Unternehmen, die mit der Ranft Projektpartner GmbH und der Ranft Immobilien GmbH verbunden und
im Bereich der erneuerbaren Energien aktiv sind, werden als Ranft Gruppe bezeichnet. Das
nachfolgende Organigramm zeigt die gesellschaftsrechtliche Struktur der Ranft Gruppe:
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4.5 Wichtigste Unternehmen der Ranft Gruppe
4.5.1 Ranft Projektpartner GmbH

Die Ranft Projektpartner GmbH wurde am 20. November 1996 gegriindet. Sie ist unter der Nummer
HRB 680639 im Handelsregister des Amtsgerichts Ulm eingetragen. Sitz der Gesellschaft ist Bad
Mergentheim (Geschéaftsanschrift: Johann-Hammer-Strale 22, 97980 Bad Mergentheim). Das
Stammkapital der Ranft Projektpartner GmbH betragt Euro 61.355,04 (120.000 DM). Geschaftsfihrer
sind Herr Michael Ranft, Frau Andrea Ranft und Herr Rainer Zepke. Sie sind jeweils
alleinvertretungsberechtigt.

Die Ranft Projektpartner GmbH halt neben der Emittentin eine Vielzahl weiterer Beteiligungen an
Projektgesellschaften, mit denen Projekte zur Erzeugung regenerativer Energien umgesetzt werden.
Hierzu zahlen:

- Ranft Green Energy VI GmbH,
- Ranft Europaprojekte GmbH,

- Ranft Energieprojekte GmbH,
- Ranft Energie GmbH,

- RP20 ltalia srl,

- Ranft Solvalore 4 srl,

- Idrovaleggio srl,

- Ranft Projekte 10 GmbH,

- Ranft Projekte 20 GmbH,

- Ranft Projekte 30 GmbH,

- Societa Agricola Prodotti di Lava srl,
- Tschigat srl,

- ldrovalore 1 srl,

- SRH ltalia sas,

- E-Egreen srl,

- LaPerla Srl RPP,

- Solvalore 1 srl.

4.5.2 Ranft Immobilien GmbH

Die Ranft Immobilien GmbH wurde am 01. Dezember 2004 gegriindet. Sie ist unter der Nummer HRB
680868 im Handelsregister des Amtsgerichts Ulm eingetragen. Sitz der Gesellschaft ist Creglingen
(Geschéftsanschrift: Wolfsbuch Haus Nr. 32, 97993 Creglingen). Das Stammkapital der Ranft
Immobilien GmbH betragt 25.000. Geschaftsfihrer sind Herr Michael Ranft und Frau Andrea Ranft. Sie
sind jeweils alleinvertretungsberechtigt.

Gegenstand des Unternehmens der Ranft Immobilien GmbH ist der Erwerb von bebauten und
unbebauten Grundsticken zu Zwecken der Projektentwicklung, der Vermietung und des
Weiterverkaufs. Weiterhin erfolgt die Vermittlung von Grundsticken, grundsticksgleichen Rechten
sowie Wohn- und Gewerbeimmobilien im In- und Ausland. Die Gesellschaft erbringt dariiber hinaus
reine Planungs- und Architekturleistungen gegeniber Dritten bzw. damit verbundene
Beratungsleistungen. Die Gesellschaft kann ferner als Generalunternehmer oder Generalibernehmer
die Durchfiihrung von Bauvorhaben Dritter Gibernehmen. Die Gesellschaft halt eine Vielzahl weiterer
Beteiligungen an Projektgesellschaften, die realisierte Anlagen zur Erzeugung regenerativer Energien
halten sowie Beteiligungen sonstigen Unternehmen des Kapitalmarktes. Hierzu zahlen:

- Ranft Invest GmbH,
- Solarpark Pocking Il GmbH,

- Ranft Solvalore 5 srl,
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- Ranft Solvalore 6 srl (GmbH),
- Ranft Solvalore 7 srl (GmbH),
- Jenabatteries GmbH,

- ZERAVEST GmbH.

4.6 Trendinformationen, wesentliche Veranderungen in der Finanzlage

Seit dem Datum des Jahresabschlusses zum 31. Dezember 2022 hat es keine wesentlichen
Verschlechterungen der Aussichten der Emittentin gegeben.

Im Rahmen einer prospektfreien Privatplatzierung (beschranktes Angebot auf 20 Anteile) wurden im
Mai 2023 Nachrangdarlehen mit der Emissionsbezeichnung “Ranft Solar XVIII - 2023 und “Ranft Solar
XVIII — 2023 smart” bei Anlegern im Gesamtnennbetrag von Euro 1,399 Mio. platziert. Es handelt sich
bei den Nachrangdarlehen um nachrangige und nicht dinglich besicherte Verbindlichkeiten der
Emittentin, die eine vorinsolvenzliche Durchsetzungssperre enthalten. Weitere wesentliche
Veranderungen in der Finanz- und Ertragslage der Ranft Gruppe seit dem Datum des
Jahresabschlusses zum 31. Dezember 2022 bestehen nicht.

4.7 Gewinnprognosen oder -schatzungen

Die Emittentin nimmt keine Gewinnprognosen oder Gewinnschatzungen in diesen Prospekt auf.
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5 Risikofaktoren

Anleger sollten vor der Entscheidung iber den Erwerb der Schuldverschreibungen die nachfolgenden
Risikofaktoren, verbunden mit den anderen in diesem Prospekt enthaltenen Informationen, sorgfaltig
lesen und diese bei ihrer Anlageentscheidung sorgfaltig berlicksichtigen. Der Eintritt eines oder
mehrerer dieser Risiken kann erhebliche nachteilige Auswirkungen auf die Emittentin haben.

Nachstehend sind nur diejenigen der Emittentin bekannten Risikofaktoren beschrieben, die fur die
Emittentin und die angebotenen Schuldverschreibungen spezifisch sind und die die Emittentin als
wesentlich fur eine fundierte Anlageentscheidung einstuft.

Die Wesentlichkeit ergibt sich dabei aus der Relation der von der Emittentin angenommenen
Eintrittswahrscheinlichkeit zum Umfang der von der Emittentin angenommenen maoglichen negativen
wirtschaftlichen Auswirkungen. Die Emittentin unterteilt Risiken hinsichtlich ihrer Wesentlichkeit in die
Kategorien ,hoch®, ,mittel“ und ,gering®.

Bei Risiken, deren Wesentlichkeit von der Emittentin als hoch eingestuft wird, handelt es sich um
Risiken, die derart negative Auswirkungen auf die Vermoégens-, Finanz- und/oder Ertragslage der
Emittentin haben kdnnen, dass bereits bei Eintritt eines solchen Risikos die Fahigkeit der Emittentin
beeintrachtigt werden kdnnte, die sich aus den Schuldverschreibungen ergebenden Verpflichtungen zu
erfillen. Bei Risiken, deren Wesentlichkeit von der Emittentin als mittel eingestuft wird, handelt es sich
um Risiken, die wesentliche negative Auswirkungen auf die Vermdégens-, Finanz- und/oder Ertragslage
der Emittentin haben kénnen, aber erst bei einem kumulierten Eintritt mehrerer Risiken die Fahigkeit
der Emittentin beeintrachtigt ware, die sich aus den Schuldverschreibungen ergebenden
Verpflichtungen zu erflllen. Bei Risiken, deren Wesentlichkeit von der Emittentin als gering eingestuft
wird, handelt es sich um Risiken, die negative Auswirkungen auf die Vermégens-, Finanz- und/oder
Ertragslage der Emittentin haben kdnnen, aber erst bei einem kumulierten Eintritt mehrerer Risiken die
Fahigkeit der Emittentin beeintrachtigt ware, die sich aus den Schuldverschreibungen ergebenden
Verpflichtungen zu erfillen.

Zum besseren Verstandnis sind die aufgefihrten spezifischen und wesentlichen Risikofaktoren in
folgende Kategorien unterteilt:

5.1 Risikofaktoren der Emittentin

5.1.1 Risiken in Bezug auf die Geschéaftstatigkeit der Emittentin

5.1.2 Risiken in Bezug auf die Geschaftstatigkeit der Ranft Gruppe

5.2 Risikofaktoren, die fiir die Wertpapiere spezifisch und wesentlich sind
5.2.1 Risiken in Bezug auf die Beschaffenheit der Schuldverschreibungen
5.2.2 Risiken in Bezug auf das Angebot der Schuldverschreibungen

Nach Einschatzung der Emittentin werden in jeder Kategorie die beiden wichtigsten Risikofaktoren
(basierend auf der Wahrscheinlichkeit ihres Auftretens und der erwarteten Grof3e ihrer negativen
Auswirkungen) zuerst genannt. Weitere Risikofaktoren innerhalb derselben Kategorie sind nicht in der
Reihenfolge ihrer Wesentlichkeit sortiert.

5.1 Risikofaktoren der Emittentin

5.1.1 Risiken in Bezug auf die Geschaftstatigkeit der Emittentin

5.1.1.1 Risiken aus der Vergabe von Finanzierungen

Aus der Vergabe von Finanzierungen an Gesellschaften der Ranft Gruppe fur die Realisierung von
Projekten im Bereich regenerativer Energien kdnnen sich Risiken fir die Emittentin dadurch ergeben,
dass

o die aus den Finanzierungen realisierten Projekte nicht die geplanten Einspeiseerlése und/oder
Veraulerungserlése erzielen, die fur eine Rickzahlung der Finanzierung inklusive Zinsen
ausreichen;

o die in die jeweilige Finanzierung investierten Mittel teilweise oder vollstandig als Folge von
Insolvenzen der finanzierten Gesellschaften wertberichtigt werden miissen und sich somit keine
Zins- und Riickzahlungen aus der betroffenen Finanzierung ergeben.
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Bei Eintritt eines Risikos oder mehrerer der aufgezahlten Risiken kann es zu geringeren Erlésen der
Emittentin aus einer vergebenen Finanzierung kommen. Dies kann dazu fuhren, dass die Emittentin
ihre Zahlungsverpflichtungen an die Anleger (Zinsen, Rickzahlung) nicht oder nicht in geplanter Héhe
erfillen kann, was auch zu einem Teil- oder Totalverlust des Anleihekapitals fihren kann. Die
Wesentlichkeit dieses Risikos wird von der Emittentin als hoch eingeschéatzt.

5.1.1.2 Risiko aus fehlenden konkreten Investitionen (Blind-Pool-Risiko)

Zum Datum des Prospektes stehen die Investitionen seitens der Emittentin noch nicht konkret fest. Es
handelt sich daher um ein Blind-Pool-Konzept. Der wirtschaftliche Erfolg der Emittentin hangt von der
wirtschaftlichen Entwicklung der einzelnen finanzierten Gesellschaften und der regenerativen
Energieprojekte der Gesellschaften ab. Die Anleger kdnnen sich im Vorfeld nicht Gber konkrete Projekte
informieren und missen sich darauf verlassen, dass die Emittentin geeignete Gesellschaften mit
geeigneten Energieprojekten auswahlt. Es besteht insoweit das Risiko, dass trotz Beachtung der
relevanten Auswahlkriterien unglnstige Energieerzeugungsanlagen ausgewahlt werden bzw. die
ausgewahlten Anlagen sich negativ entwickeln. Dies kann dazu flhren, dass eine finanzierte
Gesellschaft nicht gentugend Einnahmen aus einem Projekt erzielt, um ihre Zahlungsverpflichtungen
gegeniber der Emittentin aus der Finanzierung zu erfiillen. Dies kann dazu fiihren, dass die Emittentin
ihre Zahlungsverpflichtungen an die Anleger (Zinsen, Ruckzahlung) nicht oder nicht in geplanter Héhe
erfillen kann, was auch zu einem Teil- oder Totalverlust des Anleihekapitals fiihren kann. Die
Wesentlichkeit dieses Risikos wird von der Emittentin als hoch eingeschatzt.

5.1.1.3 Risiko steigender Verschuldung

Die Emittentin ist berechtigt, weitere Anleihen oder andere Schuld- und/oder Finanzierungstitel
einschlieBlich anderer Kapitalmarktverbindlichkeiten aufzunehmen, die im gleichen Rang mit den
Schuldverschreibungen stehen. Dadurch konnte sich der Verschuldungsgrad der Emittentin erhéhen
und das Risiko der Anlage in die Schuldverschreibungen steigen, weil dadurch die
Gesamtverschuldungsquote der Emittentin steigt. Hierdurch kénnten die Schuldverschreibungen an
Wert verlieren. Eine Verauferung durch den Anleger vor Ende der Laufzeit konnte infolgedessen nur
zu ungunstigen Konditionen oder gar nicht moglich sein. Darlber hinaus steigt das Risiko, dass die
Emittentin im Fall der Liquidation oder Insolvenz weitaus weniger Mittel zur Verfligung stehen, die zur
Befriedigung der Anleger erforderlich sind. Die Wesentlichkeit dieses Risikos wird von der Emittentin
als mittel eingeschatzt.

5.1.1.4 Risiken aus Interessenkonflikten

Bei der Emittentin bestehen folgende Interessenkonflikte: Der Geschaftsfihrer der Emittentin Herr
Michael Ranft ist gleichzeitig Geschaftsfuhrer und (mittelbarer) Gesellschafter in anderen Unternehmen
der Ranft Gruppe, an die die Emittentin Finanzierungen vergibt. Die Prokuristin der Emittentin, Frau
Andrea Ranft, ist gleichzeitig Geschaftsfihrerin und (mittelbare) Gesellschafterin in anderen
Unternehmen der Ranft Gruppe, an die die Emittentin Finanzierungen vergibt. Der Prokurist der
Emittentin, Herr Rainer Zepke, ist gleichzeitig Geschaftsfihrer in anderen Unternehmen der Ranft
Gruppe, an die die Emittentin Finanzierungen vergibt. Herr Michael Ranft und Frau Andrea Ranft sind
nahe Angehdrige im Sinne von § 15 Abgabenordnung.

In den Rollen als Geschaftsflihrer und Prokurist der Emittentin, als Geschaftsflihrer von Gesellschaften,
die durch die Emittentin finanziert werden und als (mittelbarer) Gesellschafter der Emittentin kbnnen
potenzielle Interessenkonflikte angelegt sein. So konnte das Interesse der Geschaftsfihrer der
Emittentin darin bestehen, das Kapital in der Emittentin zu halten, wahrend das Interesse der
Gesellschafter der Emittentin darin bestehen kénnte, Gewinnausschiittungen auf Ebene der Emittentin
vorzunehmen. Es ist insoweit nicht auszuschlielen, dass eine Interessenabwagung zulasten der
Emittentin vorgenommen wird, was negative Auswirkungen auf die Vermogens-, Finanz- und
Ertragslage der Emittentin und zur Folge haben kann, dass die Emittentin ihre Zahlungsverpflichtungen
an die Anleger (Zinsen, Rickzahlung) nicht oder nicht in geplanter Hohe erfullen kann, was auch zu
einem Teil- oder Totalverlust des Anleihekapitals fihren kann. Die Wesentlichkeit dieses Risikos wird
von der Emittentin als gering eingeschatzt.

5.1.1.5 Schliisselpersonenrisiko

Gegenwartig wie zuklnftig hangt die Geschéaftstatigkeit der Emittentin und der Ranft Gruppe wesentlich
von der Kompetenz und dem Engagement von Herrn Michael Ranft und Herrn Rainer Zepke ab. Durch
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den Verlust dieser beiden Schllisselpersonen besteht das Risiko, dass der Emittentin fir die Auslibung
ihrer Geschéftstatigkeit Kompetenz nicht mehr zur Verfugung steht und somit ein qualifiziertes
Investitions- und Risikomanagement nicht mehr in vollem Umfang gewahrleistet werden kann. Der
Verlust von Schlisselpersonen kdnnte sich negativ auf die wirtschaftliche Entwicklung der Emittentin
auswirken. Es besteht das Risiko, dass die angestrebten Ergebnisse fir die Emittentin nicht
erwirtschaftet werden kénnen. Dies kann dazu fuhren, dass die Emittentin ihre Zahlungsverpflichtungen
an die Anleger (Zinsen, Rickzahlung) nicht oder nicht in geplanter Hohe erfillen kann, was auch zu
einem Teil- oder Totalverlust des Anleihekapitals fihren kann. Die Wesentlichkeit dieses Risikos wird
von der Emittentin als gering eingeschatzt.

5.1.2 Risiken in Bezug auf die Geschaftstatigkeit der Ranft Gruppe

Die wirtschaftlichen Ergebnisse der Emittentin sind insbesondere von den erzielten Ergebnissen der
jeweiligen Gesellschaft abhangig, an welche die Emittentin eine Finanzierung vergeben hat. Insoweit
stellen die Risiken aus dem Bereich der Erneuerbaren Energieanlagen mittelbar auch Risiken sowohl
fur die Emittentin als auch fur den Anleger dar. Bei Eintritt eines Geschéaftsrisikos oder mehrerer der
Risiken bei einer Gesellschaft, an welcher die Emittentin eine Finanzierung vergeben hat, kann es zu
geringeren Ergebnissen der jeweiligen Gesellschaft kommen, so dass Zahlungen an die Emittentin
geringer ausfallen wirden und die Emittentin somit geringere Ergebnisse erzielt. Dies kann dazu flhren,
dass die Emittentin ihre Zahlungsverpflichtungen an die Anleger (Zinsen, Riickzahlung) nicht oder nicht
in geplanter Héhe erflllen kann, was auch zu einem Teil- oder Totalverlust des Anleihekapitals fihren
kann. Die Wesentlichkeit dieses Risikos wird von der Emittentin als hoch eingeschatzt.

Zu den Risiken der finanzierten Gesellschaften zahlen:

5.1.2.1 Risiken aus der Projektentwicklung und -realisierung

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass die fiir die Errichtung der Erneuerbaren Energieanlagen
kalkulierten Kostenrahmen/Budgets und/oder vereinbarte Zeitplane und/oder vereinbarten
Spezifikationen bei der Durchfiihrung der Auftrage nicht eingehalten werden (z.B. Bauverzégerungen
aufgrund schlechter Witterungsverhaltnisse, geringere Stromerldse aufgrund verspateter
Inbetriebnahme). Sollte es nicht mdéglich sein, dadurch entstehende zusatzliche Kosten auf den
jeweiligen Vertragspartner umzulegen oder sollte sich die Wirtschaftlichkeit von Projekten nachteilig
verandern, kdnnte dies zu geringeren Ergebnissen bei der Gesellschaft, an welche die Emittentin eine
Finanzierung vergeben hat, fuhren. Dies kann dazu flhren, dass die Emittentin ihre
Zahlungsverpflichtungen an die Anleger (Zinsen, Rlckzahlung) nicht oder nicht in geplanter H6he
erfillen kann, was auch zu einem Teil- oder Totalverlust des Anleihekapitals fiihren kann. Die
Wesentlichkeit dieses Risikos wird von der Emittentin als hoch eingeschatzt.

5.1.2.2 Inbetriebnahme - Verzégerungen in der Fertigstellung

Die bauliche Fertigstellung der jeweiligen Erneuerbaren Energieanlagen ist auch abhangig von den
Witterungsbedingungen. Bei lang anhaltender schlechter Witterungslage kann sich die Fertigstellung
verzdgern, so dass es zu einer verspateten Inbetriebnahme der jeweiligen Anlagen kommen kann.
Andererseits besteht auch die Mdglichkeit, dass beauftragte Lieferanten ihre Leistungen aus nicht
vorhersehbaren Griinden nicht termingerecht oder nicht spezifikationskonform erbringen. Durch eine
verspatete Inbetriebnahme kénnten geplante Umsatze nicht oder nur verspatet erreicht werden, so dass
dadurch die Ergebnisse geringer als geplant ausfallen. Gleiches gilt fiir den Fall, dass Komponenten fir
die Errichtung der Erneuerbaren Energieanlagen nicht termingerecht verfiigbar sind. Dies kann dazu
fuhren, dass die Emittentin ihre Zahlungsverpflichtungen an die Anleger (Zinsen, Rickzahlung) nicht
oder nicht in geplanter Héhe erflllen kann, was auch zu einem Teil- oder Totalverlust des
Anleihekapitals flihren kann. Die Wesentlichkeit dieses Risikos wird von der Emittentin als hoch
eingeschatzt.

5.1.2.3 Risiken der Verfiigbarkeit und Lebensdauer der Erneuerbaren Energieanlagen

Die technische Verfugbarkeit der Erneuerbaren Energieanlagen kann aufgrund von Abschaltungen und
Betriebsunterbrechungen voriibergehend oder dauerhaft eingeschrankt sein, so dass weniger oder kein
elektrischer Strom erzeugt werden kann. Auch kénnen eine Verschlechterung des Wirkungsgrads der
Erneuerbaren Energieanlagen z.B. durch Verschattung, aulRergewdhnliche Verschmutzung oder
Schneebedeckung die Stromproduktion beeintrachtigen. Dies kann zu geringeren Ergebnissen der
Gesellschaft, an welche die Emittentin eine Finanzierung vergeben hat, flihren.
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Ferner konnten die Erneuerbaren Energieanlagen aus technischen Griinden nicht Uber die
prognostizierte Lebensdauer fiir ihren bestimmungsgemalen Gebrauch nutzbar sein. Dies kann dazu
fuhren, dass entweder zusatzliche Kosten fiir Ersatz oder Aufristung der Anlagen anfallen oder aber
der Betrieb der Anlagen vorzeitig beendet werden muss. Diese Risiken kénnten die Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft, an welche die Emittentin eine Finanzierung vergeben hat,
negativ beeintrachtigen. Dies kann dazu flhren, dass die Emittentin ihre Zahlungsverpflichtungen an
die Anleger (Zinsen, Riickzahlung) nicht oder nicht in geplanter Hohe erflllen kann, was auch zu einem
Teil- oder Totalverlust des Anleihekapitals fiihren kann. Die Wesentlichkeit dieses Risikos wird von der
Emittentin als hoch eingeschatzt.

5.1.2.4 Risiko Netzanbindung

Bei Vollauslastung des Stromnetzes kann die Einspeisekapazitat kurzzeitig eingeschrankt werden, so
dass die produzierte Menge an Strom nicht oder nur teilweise abgesetzt werden kann. Dieses Risiko
kénnte die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft, an welche die Emittentin eine
Finanzierung vergeben hat, negativ beeintrachtigen. Dies kann dazu fuhren, dass die Emittentin ihre
Zahlungsverpflichtungen an die Anleger (Zinsen, Rickzahlung) nicht oder nicht in geplanter Hohe
erfullen kann, was auch zu einem Teil- oder Totalverlust des Anleihekapitals fuhren kann. Die
Wesentlichkeit dieses Risikos wird von der Emittentin als hoch eingeschatzt.

5.1.2.5 Risiken aufgrund behérdlicher Anordnungen

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass Genehmigungs- oder Umweltbehdrden wahrend der
Betriebsphase der Erneuerbaren Energieanlagen nachtragliche Auflagen oder Einschrankungen in
Bezug auf die erteilten behoérdlichen Genehmigungen beschlieen, die zu voribergehenden oder
dauerhaften Betriebseinschréankungen der jeweiligen Anlagen und zu nicht kalkulierten Aufwendungen
fuhren kénnen. Diese Risiken kdnnten die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft, an
welche die Emittentin eine Finanzierung vergeben hat, negativ beeintrachtigen. Dies kann dazu fUhren,
dass die Emittentin ihre Zahlungsverpflichtungen an die Anleger (Zinsen, Riickzahlung) nicht oder nicht
in geplanter Hohe erfiillen kann, was auch zu einem Teil- oder Totalverlust des Anleihekapitals flihren
kann. Die Wesentlichkeit dieses Risikos wird von der Emittentin als hoch eingeschatzt.

5.1.2.6 Risiken der Grundstiicksnutzung

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass trotz einer umfangreichen gutachterlichen Priifung auf den
Grundstiicken, auf welchen die Erneuerbaren Energieanlagen errichtet werden, aufgrund von
unbekannten Altlasten, Bodenveranderungen oder aus anderen Griinden Erdarbeiten erforderlich
werden, die zu voriubergehenden oder dauerhaften Betriebseinschrankungen der Erneuerbaren
Energieanlagen und zu nicht kalkulierten Aufwendungen fihren kénnen. Dies gilt auch fur Grundsticke
Dritter, soweit flir den Betrieb der Erneuerbaren Energieanlagen oder der Netzeinspeisung erforderliche
Leitungen durch diese Grundstiicke gefiihrt worden sind. Es kann ferner nicht ausgeschlossen werden,
dass Nachbargrundstiicke verauf3ert werden und neue Grundstlickseigentiimer im Falle fehlender oder
nicht ausreichender grundbuchrechtlicher Absicherung der Leitungsrechte berechtigt sind, die
Entfernung der Leitungen aus ihrem Grundstick zu fordern. Hierdurch kann der Betrieb der
Erneuerbaren Energieanlagen voribergehend oder dauerhaft eingeschrankt sein und zusatzliche
Kosten fir eine Neuverlegung der Leitungen auf anderen Grundsticken entstehen. Diese Risiken
kénnten die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft, an welche die Emittentin eine
Finanzierung vergeben hat, negativ beeintrachtigen. Dies kann dazu flihren, dass die Emittentin ihre
Zahlungsverpflichtungen an die Anleger (Zinsen, Riickzahlung) nicht oder nicht in geplanter Hohe
erfillen kann, was auch zu einem Teil- oder Totalverlust des Anleihekapitals fihren kann. Die
Wesentlichkeit dieses Risikos wird von der Emittentin als hoch eingeschatzt.

5.1.2.7 Regressanspriiche

Es besteht das Risiko, dass Vertragspartner im Falle von Schaden an den errichteten Anlagen, ihre
Verpflichtungen aus Gewahrleistungen und Garantien nicht erfiillen kénnen oder die Anspriiche aus
anderen Grunden nicht durchsetzbar sind. Dies kann zu geringeren Ergebnissen der Emittentin fihren.
Sollten technische Mangel an den Erneuerbaren Energieanlagen auftreten, liegt die Beweislast dafir,
dass diese zum Erwerbszeitpunkt bereits bestanden, bei der Gesellschaft, an welche die Emittentin eine
Finanzierung vergeben hat. Entsprechendes gilt im Hinblick auf Garantien, die Dritte, wie z. B.
Solarmodulhersteller, abgegeben haben. Es besteht das Risiko, dass notwendige Nachweise, z. B. fir
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eine Verschlechterung des Wirkungsgrads der Erneuerbaren Energieanlagen, nicht gefiihrt und daher
madgliche Schadensersatzanspriiche nicht durchgesetzt werden kénnen. Sollten fir die Herstellung des
vertragsgemallen Zustands zusatzliche Kosten entstehen, wirde dies zu geringeren Ergebnissen bei
der Gesellschaft, an welche die Emittentin eine Finanzierung vergeben hat, fihren. Dies kann dazu
fuhren, dass die Emittentin ihre Zahlungsverpflichtungen an die Anleger (Zinsen, Ruckzahlung) nicht
oder nicht in geplanter Héhe erflllen kann, was auch zu einem Teil- oder Totalverlust des
Anleihekapitals fiihren kann. Die Wesentlichkeit dieses Risikos wird von der Emittentin als hoch
eingeschatzt.

5.1.2.8 Risiken aus Versicherungsschutz

Es besteht das Risiko, dass Schaden an den Erneuerbaren Energieanlagen auftreten, die nicht
versichert oder versicherbar sind. Bei versicherten Schadensfallen sind vereinbarte Selbstbehalte und
ggf. hohere Beitragsleistungen nach dem Eintritt eines Versicherungsfalles von den beteiligten
Unternehmen zu tragen. Dies kann zu geringeren Ergebnissen der Gesellschaft, an welche die
Emittentin eine Finanzierung vergeben hat, fihren. Es besteht ferner das Risiko, dass der Versicherer
eine Einstandspflicht ablehnt, so dass ein Rechtsstreit gegen den Versicherer angestrengt werden
muss. Nach einem Schadensfall kann der Versicherungsschutz durch Kiindigung des Versicherers
entfallen, so dass die Erneuerbaren Energieanlagen nicht oder nicht vollumfanglich versichert waren.
Diese Risiken kdnnten die Vermodgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft, an welche die
Emittentin eine Finanzierung vergeben hat, negativ beeintrachtigen. Dies kann dazu fihren, dass die
Emittentin ihre Zahlungsverpflichtungen an die Anleger (Zinsen, Rlckzahlung) nicht oder nicht in
geplanter Hohe erfiillen kann, was auch zu einem Teil- oder Totalverlust des Anleihekapitals fihren
kann. Die Wesentlichkeit dieses Risikos wird von der Emittentin als hoch eingeschatzt.

5.1.2.9 Risiko der Anspruchsverjahrung und —durchsetzung

Es besteht das Risiko, dass Sach- oder Rechtsméangel im Zusammenhang mit den Erneuerbaren
Energieanlagen erst nach Ablauf der vereinbarten Verjahrungsfrist erkannt werden und zu diesem
Zeitpunkt nicht mehr geltend gemacht werden kdnnen. Dieses Risiko kdnnte die Vermogens-, Finanz-
und Ertragslage der bei der Gesellschaft, an welche die Emittentin eine Finanzierung vergeben hat,
negativ beeintrachtigen. Dies kann dazu fiihren, dass die Emittentin ihre Zahlungsverpflichtungen an
die Anleger (Zinsen, Riickzahlung) nicht oder nicht in geplanter Hohe erflllen kann, was auch zu einem
Teil- oder Totalverlust des Anleihekapitals fihren kann. Die Wesentlichkeit dieses Risikos wird von der
Emittentin als hoch eingeschatzt.

5.1.2.10 Gesetzesdnderungsrisiko

Die gesetzlichen und sonstigen Rahmenbedingungen hinsichtlich der tariflichen Einspeisevergitungen
fur Strom aus Erneuerbaren Energieanlagen oder der Genehmigungsfahigkeit solcher Anlagen kénnen
sich wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen nachteilig verandern. Es kann auch nicht
ausgeschlossen werden, dass die Gesellschaft, an welche die Emittentin eine Finanzierung vergeben
hat, aufgrund solcher Ereignisse gezwungen ware, ihr Geschéaftsmodell zu andern oder einzelne
geschéftliche Aktivitdten einzustellen. Dies kann dazu fuhren, dass die Emittentin ihre
Zahlungsverpflichtungen an die Anleger (Zinsen, Rickzahlung) nicht oder nicht in geplanter Héhe
erflillen kann, was auch zu einem Teil- oder Totalverlust des Anleihekapitals fihren kann. Die
Wesentlichkeit dieses Risikos wird von der Emittentin als hoch eingeschatzt.

5.2 Risikofaktoren, die fiir die Wertpapiere spezifisch und wesentlich sind

5.2.1 Risiken in Bezug auf die Beschaffenheit der Schuldverschreibungen

5.2.1.1 Risiko des fehlenden Einflusses auf die Geschiéftstétigkeit der Emittentin und auf die
Verwendung des Emissionserléses

Die Schuldverschreibungen gewahren keine Teilnahme-, Mitwirkungs- und Stimmrechte in der
Gesellschafterversammlung der Emittentin. Die Geschéaftsfiihrung der Emittentin obliegt allein dem
Geschaftsfuhrer. Insoweit kénnen Anleger keinen Einfluss auf Entscheidungen der
Gesellschafterversammlung oder der Geschaftsfihrung der Emittentin austiben. Insbesondere sind die
Anleger nicht in der Lage, Uber die Verwendung des Emissionserldses mitzubestimmen. Es besteht das
Risiko, dass Entscheidungen getroffen werden, die dem Interesse eines einzelnen Anlegers
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entgegenstehen und ggf. negative Auswirkungen auf die Schuldverschreibungen haben. Das kann zur
Folge haben, dass die Emittentin ihren Zahlungsverpflichtungen an die Anleger (Zinsen, Rickzahlung)
nicht nachkommen kann, was auch zu einem Teil- oder Totalverlust des Nennbetrags fiihren kann. Die
Wesentlichkeit dieses Risikos wird von der Emittentin als mittel eingeschatzt.

5.2.1.2 Risiken in Bezug auf Beschliisse der Anleger in der Gldubigerversammlung

In den gesetzlich geregelten Fallen kann eine Versammlung der Anleger der Schuldverschreibungen
(Glaubigerversammlung) einberufen werden. Die Glaubigerversammlung ist berechtigt, die jeweils
geltenden Anleihebedingungen durch Mehrheitsbeschluss zu &andern. Insoweit ist nicht
ausgeschlossen, dass einzelne Inhaber von Schuldverschreibungen Uberstimmt werden und
Beschlisse gefasst werden, die nicht in ihrem Interesse sind. Gleiches gilt auch, wenn Anleger nicht an
derartigen Versammlungen teilnehmen oder sich nicht vertreten lassen. Die in der
Glaubigerversammlung geanderten Anleihebedingungen sind unabhangig von der einzelnen
Zustimmung oder Ablehnung fir alle Anleger verbindlich. In einem solchen Fall kann nicht
ausgeschlossen werden, dass der Anleger geringere Zahlungen (Zinsen, Ruckzahlung) aus den
Schuldverschreibungen erhalt, als bei Erwerb urspriinglich von ihm erwartet worden ist. Die
Wesentlichkeit dieses Risikos wird von der Emittentin als mittel eingeschatzt.

5.2.1.3 Risiko der auBBerordentlichen Kiindigung der Schuldverschreibungen

Die Anleihebedingungen sehen bei Vorliegen eines wichtigen Grundes die Mdglichkeit fiir Anleger vor,
die Schuldverschreibungen auRerordentlich zu kiindigen. Ein wichtiger Grund liegt z.B. vor, wenn ein
Insolvenzverfahren Uber das Vermogen der Emittentin eréffnet wird, die Emittentin in Liquidation tritt
oder Zinsen nicht innerhalb von 30 Tagen nach dem betreffenden Zinstermin gezahlt werden. Hierbei
wird das Kundigungsrecht des Anlegers in zwei Fallen dahingehend eingeschrankt, dass seine
Kundigung nur dann wirksam ist, wenn mindestens Schuldverschreibungen im Volumen von 10 % des
Gesamtnennbetrages gekindigt werden. Dies betrifft einerseits Falle, in denen die Emittentin mit
Zinszahlungen mehr als 30 Tage in Verzug ist und andererseits Falle, in denen die Emittentin
wesentliche Verpflichtungen, Bedingungen oder Vereinbarungen aus den Schuldverschreibungen nicht
beachtet und diese Nichtbeachtung mehr als 30 Tage andauert. FUr den Anleger besteht das Risiko,
dass nicht ausreichende Kiindigungen der Schuldverschreibungen erklart werden und er trotz Vorliegen
eines aufderordentlichen Kiindigungsgrundes keine Riickzahlung den Schuldverschreibungen von der
Emittentin verlangen kann. Die Wesentlichkeit des Risikos wird von der Emittentin als mittel
eingeschatzt.

5.2.2 Risiken in Bezug auf das prospektgegenstiandliche Angebot

5.2.2.1 Risiko der VerauBerbarkeit der Schuldverschreibungen

Die Veraulierbarkeit der Schuldverschreibungen ist eingeschrankt, da die Schuldverschreibungen zum
Datum des Prospekts weder an einem geregelten Markt noch im Freiverkehr einer Wertpapierborse
notiert sind. Es besteht daher das Risiko, dass ein Anleger die von ihm gehaltenen
Schuldverschreibungen mdéglicherweise nur zeitverzdgert, nicht oder nur zu einem Preis verkaufen
kann, der erheblich unter dem Nennwert liegt. Die Emittentin strebt die Einbeziehung in den Freiverkehr
an einer oder mehreren Bérsen an. Zum Datum des Prospektes hat die Emittentin in dieser Hinsicht
indes noch keinen konkreten Schritte unternommen. Auch die Einbeziehung der
Schuldverschreibungen der Emittentin in den Freiverkehr bedeutet jedoch nicht, dass im Falle einer
Verkaufsabsicht ausreichend Nachfrage zur Verfugung steht, um die Schuldverschreibungen zu
verauflern. Die Wesentlichkeit dieses Risikos wird von der Emittentin als mittel eingeschatzt.

5.2.2.2 Platzierungsrisiko

Fir die Platzierung der mit diesem Prospekt angebotenen Schuldverschreibung besteht keine
Platzierungsgarantie. Insoweit besteht fur die Schuldverschreibung ein Platzierungsrisiko, welches dazu
fihren kann, dass der Emittentin zu wenig Kapital fir die beabsichtigten Investitionen zur Verfiigung
steht. In diesem Fall erzielt die Emittentin geringere bzw. keine Ergebnisse aus den Beteiligungen an
anderen Gesellschaften. Das kann zur Folge haben, dass die E